|% = Veranderung gegen Vorjahr * = % der Umsatzerlose ** = % des Anlagevermdgen V. = Veranderung |

M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048

% Mio. USD % Mio. USD
01 Umsatzerlése 100,0 11.241,0 56,4 17.585,0
02 Herstellungskosten 100,0 0,0 ! 0,0
03 Bruttoergebnis vom Umsatz 100,0 11.241,0 56,4 17.585,0
04 Kosten gesamt * -86,0 -9.669,0 -85,4 -15.023,0
05 Gewinne Abgang Sachanlagen 100,0 0,0 ! 0,0
06 Gewinne Abgang Beteiligungen 100,0 0,0 ! 0,0
07 Abschreibungen Sachanlagen/IV xk ! -283,0 ! -658,0
08 Abschreibungen Goodwiill * ! 0,0 ! 0,0
09 Sonstige Aufwendungen/Ertrage 100,0 0,0 ! 0,0
10 Davon aus V.Rickstellungen 100,0 0,0 ! 0,0
11 Ergebnis der Betriebstatigkeit 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
12 Finanzergebnis 100,0 0,0 ! 0,0
13 Zinsergebnis 100,0 0,0 ! 0,0
14 Beteiligungsergebnis 100,0 0,0 ! 0,0
15 Sonstiges Finanzergebnis 100,0 0,0 ! 0,0
16 Gewinn vor Steuern 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
17 Ertragsteuern 100,0 0,0 ! 0,0
18 Steuerquote 0,0 0,0
19 Gewinn nach Steuern (continuing) 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
20 Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaften 100,0 0,0 ! 0,0
21 Gewinn nach Steuern 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
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|% = Veranderung gegen Vorjahr Eigenkapital inkl. Anteile Dritter

M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048

% Mio. USD % Mio. USD
01 Goodwill 100,0 0,0 ! 0,0
02 Immaterielle Vermdgensgegenstande 100,0 0,0 ! 0,0
03 Sachanlagen 100,0 0,0 ! 0,0
04 Finanzanlagen 100,0 0,0 ! 0,0
05 Sonstige Vermdgenswerte Ifr. 100,0 0,0 ! 0,0
06 Langfristige Vermogenswerte 100,0 0,0 ! 0,0
07 Vorréate 100,0 0,0 ! 0,0
08 Forderungen LuL 100,0 0,0 ! 0,0
09 Sonstige Vermogenswerte Kfr. 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
10 Flussige Mittel 100,0 0,0 ! 0,0
11 Kurzfristige Vermdgenswerte 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
12 Zur VerauRerung gehaltene 100,0 0,0 ! 0,0
Vermogensw.
13 Vermogenswerte 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
14 Gezeichnetes Kapital 100,0 0,0 ! 0,0
15 Ricklagen 100,0 -1.289,0 -47,7 -1.904,0
16 Gewinn nach Steuern 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
17 Eigenkapital 100,0 0,0 ! 0,0
18 Ruckstellungen Pensionen 100,0 0,0 ! 0,0
19 Andere Riickstellungen Ifr. 100,0 0,0 ! 0,0
20 Finanzverbindlichkeiten Ifr. 100,0 0,0 ! 0,0
21 Sonstige Verbindlichkeiten Ifr. 100,0 0,0 ! 0,0
22 Langfristiges Fremdkapital 100,0 0,0 ! 0,0
23 Andere Ruckstellungen kfr. 100,0 0,0 ! 0,0
24 Finanzverbindlichkeiten kfr. 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
25 Verbindlichkeiten LuL 100,0 0,0 ! 0,0
26 Ubrige Verbindlichkeiten kfr. 100,0 0,0 ! 0,0
27 Kurzfristiges Fremdkapital 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
28 Zur VerauRerung gehaltenes 100,0 0,0 ! 0,0
Fremdkapital
29 Eigen- und Fremdkapital 100,0 11.180,0 53,5 17.160,0
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Mittal Steel OS flat Carbon Americas 2005-2006 IFRS KFR 3/7
M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048

% Mio. USD % Mio. USD
01 Ergebnis der Betriebstatigkeit 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
02 Ertragsteuerzahlungen 100,0 0,0 ! 0,0
03 Abschreibungen 100,0 283,0| 1325 658,0
04 V.Ruckstellungen Pensionen 100,0 0,0 ! 0,0
05 Gewinne Abgang Anlagevermdgen 100,0 0,0 ! 0,0
06 Brutto Cashflow 100,0 1.572,0 63,0 2.562,0
07 V.Vorrate 100,0 0,0 ! 0,0
08 V.Forderungen LuL 100,0 0,0 ! 0,0
09 V.Verbindlichkeiten LuL 100,0 0,0 ! 0,0
10 V.Sonstige 100,0 -11.180,0 46,5 -5.980,0
Forderungen/Verbindlichkeiten
11 V.Working Capital 100,0 -11.180,0 46,5 -5.980,0
12 Netto Cashflow (continuing) 100,0 -9.608,0 64,4 -3.418,0
13 Abfluss operatives Geschéft D.O. 100,0 0,0 ! 0,0
14 Netto Cashflow (Gesamt) 100,0 -9.608,0 64,4 -3.418,0
15 Investition Sachanlagen/IV 100,0 -304,0| -149,7 -759,0
16 Abgang Sachanlagen/IV 100,0 21,0, 3810 101,0
17 Zugang Finanzanlagen 100,0 0,0 ! 0,0
18 Akquisitionen/Desinvestitionen 100,0 0,0 ! 0,0
19 Zins- und Dividendeneinnahmen 100,0 0,0 ! 0,0
20 Kauf/Verkauf Wertpapiere 100,0 0,0 ! 0,0
21 Abfluss aus investiver Tatigkeit 100,0 -283,0| -132,5 -658,0
22 Davon Abfluss investive Tatigkeit D.O. 100,0 0,0 ! 0,0
23 Kapitalerhéhung 100,0 -1.289,0 -47,7 -1.904,0
24 Dividenden 100,0 0,0 ! 0,0
25 Tilgung Finanzkredite 100,0 11.180,0 -46,5 5.980,0
26 Zinsausgaben 100,0 0,0 ! 0,0
27 Abfluss Finanzierungstatigkeit 100,0 9.891,0 -58,8 4.076,0
28 Davon Abfluss finanzielle Tatigkeit D.O. 100,0 0,0 ! 0,0
29 Zahlungswirksame Veranderung ZM 100,0 0,0 ! 0,0
30 Wahrungs-/Konsolidierungskreisverand. 100,0 0,0 ! 0,0
31 Zahlungsmittel Stand 31.12. 100,0 0,0 ! 0,0
32 Wertpapiere 100,0 0,0 ! 0,0
33 Flussige Mittel Stand 31.12 100,0 0,0 ! 0,0
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|% = Veranderung gegen Vorjahr V. = Veranderung |

M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048

% Mio. USD % Mio. USD
01 Ergebnis der Betriebstatigkeit 100,0 1.289,0 47,7 1.904,0
02 Uberleitung BCF 100,0 283,0 132,5 658,0
03 Brutto Cashflow 100,0 1.572,0 63,0 2.562,0
04 V.Working Capital/Andere 100,0 -11.180,0 46,5 -5.980,0
Ruckstellungen
05 Netto Cashflow (Gesamt) 100,0 -9.608,0 64,4 -3.418,0
06 Investition Sachanlagen/IV 100,0 -304,0| -149,7 -759,0
07 Free Operating Cashflow 100,0 -9.912,0 57,9 -4.177,0
08 Zinsergebnis und Sonstiges 100,0 0,0 ! 0,0
09 Kapitalzufiihrung 100,0 -1.289,0 -47,7 -1.904,0
10 Free cash flow 100,0 -11.201,0 457 -6.081,0
11 Akquisitionen (inkl. Finanzanlagen) 100,0 0,0 ! 0,0
12 Desinvestitionen 100,0 21,0 381,0 101,0
13 Dividende 100,0 0,0 ! 0,0
14 Free Cashflow nach Akquisitionen 100,0 -11.180,0 46,5 -5.980,0
15 Cashwirksame V. der Nettoverschuldung 100,0 11.180,0 -46,5 5.980,0
16 Wahrung/Sonstiges 100,0 0,0 ! 0,0
17 V.Nettoverschuldung 100,0 11.180,0 -46,5 5.980,0
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M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048
01 Kapitalumschlag Vorrate ! !
02 Kapitalumschlag Forderungen ! !
03 AulRenstandstage Forderungen LuL 0,0 0,0
04 AulRenstandstage Verbindlichkeiten LuL 0,0 0,0
05 EK-Rentabilitat ! !
06 Anlagenintensitat 0,0 0,0
07 Sachanlagenintensitat 0,0 0,0
08 Gesamtkapitalrentabilitat 23,1 13,4
09 EK-Quote 0,0 0,0
10 Verschuldungsgrad ! !
11 Nettoverschuldung 11.180,0 17.160,0
12 EBITDA 1.572,0 2.562,0
13 Bilanzwachstum ! 53,5
14 EBITDA Marge 14,0 14,6
15 Working Capital Quote 0,0 0,0
16 Nettoverschuldung/EBITDA 7,1 6,7
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M Flat Ameri M Flat Ameri
2005 2006
19046 19048
% Mio. USD % Mio. USD

GuB 0,0 0,0
Strategische Nutzungsdauer 0,0 0,0
Konzernkapitalkostensatz 0,0 0,0
Netto Brutto Verhaltnis 0,0 0,0
Abschlagsverhéltnis ! !
BCF 1.572,0 2.562,0
Investitionswert 0,0 0,0
CFRol ! !
SollICFRol ] ]
UCFRol ! !
SolIBCF 0,0 0,0
CVA 1.572,0 2.562,0
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M Flat Ameri M Flat Ameri

2005 2006

19046 19048
% Mio. USD % Mio. USD
01 Ruckstellungen Pensionen 0,0 0,0
02 Vorrate 0,0 0,0
03 Forderungen LuL 0,0 0,0
04 Verbindlichkeiten LuL 0,0 0,0
05 Sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten 0,0 0,0
06 Abfluss operatives Geschéft D.O. 0,0 0,0
07 Investition Sachanlagen/IV 0,0 0,0
08 Abgang Sachanlagen/IV 0,0 0,0
09 Zugang Finanzanlagen 0,0 0,0
10 Kauf/Verkauf Wertpapiere 0,0 0,0
11 Tilgung Finanzkredite 0,0 0,0
12 Sonstige Umgliederung 0,0 0,0
13 Akquisitionen/Desinvestitionen 0,0 0,0
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